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SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN,
SEHR GEEHRTE AKTIONARE,

Wie geplant hat die S.A.G. Solarstrom
die Verluste des ersten Halbjahres
beseitigt und strebt weiter kontinu-
ierlich den fiir dieses Jahr geplanten
Ergebnissen entgegen.

Mit rund 17 Millionen € Umsatz allein
im dritten Quartal und 33 Millionen €
Umsatz bisher insgesamt in 2005
rechnen wir fiir das vierte Quartal
noch einmal mit rund 37 Millionen €
Umsatz. Mit einem Gewinn von rund
1,2 Millionen € allein im dritten Quar-
tal haben wir den Verlust von mehr
als einer Million € aus dem ersten
Halbjahr mehr als ausgleichen kon-
nen und damit ein Periodenergebnis
von rund 100.000 € erzielt. Da wir
den groBten Kostenblock fiir die
Markteinfiihrung unseres neuen Pro-
duktes ,, SoLarROptimal“ hinter uns ha-
ben und die S.A.G. Solarstrom im
vierten Quartal erfahrungsgemaf3
rund die Halfte ihrer Jahresumsatze
erzielt, rechnen wir mit einem EBIT
von 2 Mio. € und l6sen damit unser
Versprechen gegeniiber dem Markt
ein.

Das EBITDA mit 1,2 Mio. €
(Hj.: -301.000 €) und das EBIT mit
363.000 € (Hj:-858.000€) weisen

ein deutlich positives Ergebnis aus.
Das Ergebnis je Aktie erhdhte sich
um 12 Cent auf 0,01 €.

Erfreulich ist die Entwicklung der Ge-
sellschaft auch im Vergleich mit dem
vergangenen Geschdftsjahr. Die Um-
sdtze haben sich im Vergleich zum
Vorjahr verdreifacht, das Periodener-
gebnis hat sich, trotz der gestiegenen
Einkaufspreise, im Vergleich zu zwei-
ten Quartal diesen Jahres nahezu ver-
doppelt.

Und auch alle weiteren Zeichen ste-
hen auf Wachstum und eine gesunde
Entwicklung der Gesellschaft.

Wir verspiiren gerade bei unseren Fi-
nanzprodukten ein stark anziehen-
des Jahresendgeschiaft. Photovoltaik
ist ein attraktives Anlageprodukt ge-
worden und unsere Kunden schétzen
die hohe Qualitat und Zuverldssigkeit
unserer Produkte.

Der noch im letzten Quartal befiirch-
tete Lieferausfall wird nicht eintreten.
Gleichwohl bleibt die Beschaffungs-
situation angespannt. Wir arbeiten
deshalb seit mehr als einem Jahr in-
tensiv daran, unsere Lieferantenbe-
ziehungen auf eine breitere Basis zu

WICHTIGE KENNZAHLEN IM UBERBLICK

Angaben in Tsd. €

Umsatzerldse

EBITDA

EBIT

Periodenergebnis

Cash-Flow aus betrieblicher Tatigkeit

Cash-Flow aus Investitionstatigkeit

QI-llF05 Q-1 04
33.074 11.780 Ergebnis je Aktie (in €)
1.213 1.338 Eigenkapitalquote
363 158 Fremdkapitalquote
95 210 Kapitalquotient
551 -1.951 Umsatzrendite
-598 20 Gesamtkapitalrendite

stellen und werden dies mit dem
kommenden Jahr umsetzen kénnen.

Um die Anforderungen an diese stark
wachsenden Warenhandelsbezie-
hungen erfiillen zu kdnnen, werden
wir gegen Ende dieses Jahres und im
Verlauf des kommenden Jahres ver-
starkt liquide Mittel bendtigen. Ne-
ben der ausgeweiteten Inanspruch-
nahme von Fremdmitteln werden wir
uns daher auch in den ndchsten Wo-
chen an den Kapitalmarkt wenden.

Der Vorstand
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Dr. Benedikt Ortmann, CFO

U Y

Uwe llgemann, CEO

QI-lF05 Q-1 o4
0,01 0,03
56% 62%
44% 38%
1,27 1,65

2%
1%



DIE GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DES S.A.G.-KONZERNS

Die Ertragssituation des Konzerns
verlauft in allen Bereichen planma-
Big. Wichtig fur uns ist, dass sich vor
allem die Umsatzerlose aus dem
Verkauf von Photovoltaik-Anlagen im
Vergleich zum Vorjahr verdreifacht
haben. Auch bei Montage und Pro-
jektierung sind die Erlose um knapp
60 Prozent gestiegen. Ertwartungs-
gemaf bleiben die Erlé6se aus Strom-

Angaben in Tsd. €
Umsatzerlose
Stromverkauf
Verkauf von PV Anlagen
Montage und Projektierung
Wartung, Rep. u. sonst. DL
Umsatzerlose gesamt

sonst. Erlose

Bestandsveranderungen, akt. Eigenleistungen

Gesamtleistung
Materialaufwand, Fremdleistungen
Rohertrag
in % von der Gesamtleistung
Personalaufwand
Abschreibungen
Sonstiger betrieblicher Aufwand
EBIT
in % von der Gesamtleistung
Finanzergebnis
AuBerordentliches Ergebnis
Steuern

Vorlaufiges Ergebnis

in % von der Gesamtleistung

verkauf und Wartung stabil. Auf-
grund der gestiegenen Einkaufsprei-
se haben sich aber auch unsere Ma-
terialaufwendungen mehr als ver-
dreifacht. Derzeit ist die S.A.G. So-
larstrom auf der ganzen Welt im Ein-
kauf aktiv, um langfristige und stabi-
le Lieferantenbeziehungen aufzu-
bauen. In 2006 sollen bereits rund
30 Prozent der Ware aus Asien kom-

Qi Qi
2005 2004
1.455 1.502
30.615 9.426
427 272
577 580
33.074 11.780
312 276
-1.021 499
32.365 12.555
-25.997 -7.945
6.368 4.610
20% 37%
-2.284 -1.801
-850 -1.180
-2.871 1.471
363 158
1% 1%
256 76
1 -18
13 6
95 210
2%
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men. Trotz der weltweit anziehenden
Nachfrage nach Solarmodulen rech-
nen wir derzeit ab 2007 mit einer Be-
ruhigung des Marktes. Denn nicht
nur die deutschen Hersteller bauen
riesige Produktionskapazitdaten auf,
sondern Unternehmen auf der gan-
zen Welt. Das diirfte unsere Ein-
kaufssituation erleichtern und die
Margen verbessern.

Verdnd.
in

%

225

57

181
13
-305
158
227
38
-46
27
-28
95

130

-437

-106
117
-55

-100
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DiE BILANZ DES S.A.G.-KONZERNS zum 30. 9. 2005

Zum Jahreswechsel 2004 / 2005 ha-
ben wir das Rechnungswesen im
S.A.G.-Konzerns auf die Berichter-
stattung gem. IFRS (International Fi-
nancial Reporting Standards) umge-
stellt. Mit der Umstellung geht eine
neue Gliederung einher: Es steht
mehr die Fristigkeit von Vermdgens-
und Schuldenwerten im Vorder-
grund. Wir differenzieren also neben
dem Eigenkapital vor allem die kurz-
und langfristigen  Bilanzposten.
Durch unterschiedliche Regeln ent-
stehen auch unterschiedliche Bewer-

Aktiva (in Tsd. €)
Langfristiges Vermogen
Immaterielle Vermodgenswerte
Sachanlagen
Finanzanlagen

Forderungen & sonst. Vermogenswerte

Kurzfristiges Vermdgen
Vorrate
Forderungen & sonst. Vermogenswerte
Wertpapiere

Kassenbestand, Bankguthaben

tungen einzelner Positionen. Einfliis-
se dieser Bewertungsunterschiede
haben wir im Geschaftsbericht des
Jahres 2004 ausfiihrlich dokumen-
tiert.

Die bedeutendste MaBnahme im ers-
ten Halbjahr war die Kapitalerho-
hung der S.A.G. Solarstrom AG, die
aus genehmigtem Kapital vorge-
nommen wurde und zusdtzliche
5 Mio. € fliissige Mittel erbracht hat.
Das Kapital wurde zur weiteren Ge-
genfinanzierung unseres Umsatz-
wachstums benétigt.

Insbesondere die stark gewachsenen
Forderungen auf der Aktivseite und
die Verbindlichkeiten aus Lieferun-
gen und Leistungen verdeutlichen
das steigende Geschaftsvolumen
des Unternehmens. Die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber Banken
haben sich im Vergleich zum Vor-
quartal um rund eine halbe Million €
verringert. Der starke Anstieg der
sonstigen Verbindlichkeiten ist be-
dingt durch die Projektfinanzierung
des Vorhabens Erlasee (SorarOpti-
mal).

Sep.05 Sep.04 Passiva (in Tsd. €) Sep.05 Sep.04
Eigenkapital
2.214 1.181 Gezeichnetes Kapital 24.517 22.013
18.340 18.980 Kapitalriicklage 23.362 20.015
7.469 1.761 Verlustvortrag -17.460 -16.934
47 39 Periodeniiberschuss /-fehlbetrag 95 255
28.070 21.961 Minderheiten, Wahrungsumrechnung 1.173 51
31.687 25.400
Langfristige Schulden
14.539 5.426 Langfristige Verbindl. gegen Banken 6.031
8.799 4.795 Riickstellungen fiir latente Steuern 80 56
Kurzfristige Schulden
5.187 8.586 Rickstellungen 164 95
28.525 18.807 Verbindlichkeiten gegen Banken 1.250 7.377
Darlehen und erh. Anzahlungen 442 2.817
Verbindlichkeiten aus Lief. & Leist. 10.309 4.029
Sonstige Verbindlichk., Abgrenzung 6.632 994
24.908 15.368
56.595 40.768 56.595 40.768



Strompro-
duktion

4%

Services
4%

AUS DEN SEGMENTEN

Besonders gut abgeschnitten hat im
dritten Quartal das Segment Projek-
tierung, Fonds und Anlagebau. Die
Gesamtleistung von 18,3 Millionen
€ hat sich im Vergleich zum Halbjahr
mehr als verdoppelt (Hj.: 7,3 Mio. €)
und im Vergleich zum dritten Quartal
des vergangenen Geschiftsjahres
nahezu versechsfacht. Das vorlaufi-
ge Ergebnis hat sich mit 200.000 €
zum Vorjahr fast verdreifacht. Das
neue Produkt ,,SoLAROptimal® trug mit
10,5 Millionen zu den Umsatzerlésen
dieses Segments bei.

Auch das Segment Handel & Fran-
chise verdoppelte nahezu seine Ge-
samtleistung auf 11 Millionen €

(Vj.: 5,9 Mio. €) und verfiinffachte
das  vorladufige Ergebnis auf
54.000 €.

DER ANTEIL DER SEGMENTE AM UMSATZ DES KON-

ZERNS

Projektent-
wicklung &
Anlagenbau
59%

Handel &
Franchise
33%

Um 33 Prozent legte auch das Seg-
ment Anlagenbetrieb, Wetter-, Ener-
gie- und sonstige Services bei der
Gesamtleistung (1,52 Mio. €; Vorjahr
1,14 Mio. €) zu. Erwartungsgemaf
wird das Segment aber erst zum Jah-
resende positiv abschlieflen.

Stabil wie immer zeigte sich das
Segment Stromproduktion. Hier lie-
gen die Umsdtze nur knapp unter
denen des Vorjahres. Grund dafiir ist
das bisher recht sonnenarme Jahr in
Mittel€pa.

Das Geschaft der S.A.G. Solarstrom
ist tendenziell ein klassisches Jah-
resendgeschdft, da wir mit unseren
Produkten, insbesondere mit unse-
ren Finanzprodukten Kunden anspre-
chen, deren Fokus auf Rendite und
Steuerspareffekten liegt. Dies haben

KONZERNS

Strompro-
duktion

Services
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die Geschéftsverldufe der letzten
Jahre immer wieder gezeigt. Daneben
entsteht immer eine grofe Saisonali-
tat durch die jahrlich zum 1. Januar
um 5% sinkende Einspeisevergi-
tung fiir Solarstrom in Deutschland.

Die jiingeren Entwicklungen unseres
Geschdfts lassen auch die Verhdlt-
nisse der einzelnen Segmente in Be-
zug auf Umsatz- und Rohertragsan-
teilen nicht unbeeinflusst.

In den beiden nachstehenden Dia-
grammen sind die Umsatz- und Roh-
ertragsanteile der einzelnen Seg-
mente zum 30. September 2005 dar-
gestellt.

DER ANTEIL DER SEGMENTE AM ROHERTRAG DES

Projektent-
wicklung &
Anlagenbau
58%
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DIE SEGMENTE DES S.A.G.-KONZERNS 1M UBERBLICK

Projektierung, Fonds und Anlagenbetrieb, Wetter-

Q- Anlagenbau & Energieservices

Angaben in Tsd. € %

Umsatzerlose

Stromverkauf -
Verkauf von PV Anlagen 95
Montage und Projektierung -
Wartung, Rep. u. sonst. DL 1
Umsatzerlose gesamt 50
sonst. Erlose -50
Bestandsverdnderungen -45
Gesamtleistung 33
Materialaufwand 63
Rohertrag 7
in % von der Gesamtleistung -14
Personalaufwand 18
Abschreibungen -51
Sonstiger betrieblicher Aufwand -3
EBIT | -13
in % von der Gesamtleistung I -7
Finanzergebnis -
Auferordentliches Ergebnis -
Steuern -
Vorlaufiges Ergebnis _ 12
in % von der Gesamtleistung _ -7
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DIE KAPITALFLUSSRECHNUNG DES S.A.G.-KONZERNS

Auch in der Kapitalflussrechnung (,Vermogenswerte®),  andererseits Neben der Erh6hung der Fremdkapi-

wird die derzeitige Projektfinanzie- steigen die damit verbundenen Ver- talfinanzierung war auch die Eigen-
rung sowie das insgesamt stark stei- bindlichkeiten an. Wir setzen damit kapitalmanahme in diesem Friih-
gende Volumen unseres Geschdfts den bereits im letzen Jahr vorhande- jahr ein wichtiger Bestandteil der
sichtbar. Einerseits erhdhen sich die nen Wachstumspfad weiter fort. Wachstumsfinanzierung.

umzuschlagenden  Warenbestdnde

Q -1l Q -1l
Angaben in Tsd. € 2005 2004
Periodengewinn vor Zinszahlungen und Ertragsteuerzahlungen 323 270
Abschreibungen 829 1.177
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrage -23 -120
Erhdhung (-) oder Verminderung (+) der Vermdgenswerte -10.188 -6.037
Erhohung (+) oder Verminderung (-) der Schulden 9.952 2.809
Gezahlte Zinsen -338 -45
Gezahlte Ertragsteuern -4 -5
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 551 -1.951
Erh6h. (-) / Verm. (+) des Bestands immaterieller Vermégenswerte -608 -115
Erhohung (-) / Verminderung (+) des Bestands von Finanzanlagen 334 50
Erh6hung (+) / Verminderung (-) des Bestands von Sachanlagen -416 -34
Zinsertrage 92 119
Cashflow aus Investitionstatigkeit -598 20
Einzahlungen (+) / Auszahlungen (-) aus Kapitalverdnderungen 4.629
Verminderung (-) / Erhéhung (+) des Bestands erhaltener Anzahlungen -1.290 1.399
Verminderung (-) / Erhéhung (+) des Bestands an Bankverbindlichkeiten -1.255 -1.500
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 2.084 -101
Cashflow 2.037 -2.032
Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds - 6
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.636 2.137
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 3.673 111
Flissige Mittel 5.187 8.586
Kontokorrentverbindlichkeiten -1.514 -8.475

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 3.673 111



FINANZKALENDER

2006

Bilanzpressekonferenz 26. April 2006
Analystenkonferenz 26. April 2006
Quartalsbericht 01 26. April 2006
Quartalsbericht 02 20. Juli 2006
Hauptversammlung 20. Juli 2006
Quartalsbericht 03 26. Oktober 2006
2007

Bilanzpressekonferenz 24. April 2007
Analystenkonferenz 24. April 2007
Quartalsbericht 01 24. April 2007
Quartalsbericht 02 19. Juli 2007
Hauptversammlung 19. Juli 2007

Quartalsbericht 03 26. Oktober 2007
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S.A.G. Solarstrom AG
Sasbacher Strafe 5
79 111 Freiburg
e * = Tel.07 61 /4770-0 -
Solarstrom Fax07 61 /4770-555 — — — —

mail@solarstromag.de




